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Evaluation

de I'entreprise

aleur de I'Entreprise

Combien vaut l'entreprise ?
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Synthese des méthodes

Entretien du 05/03/2007 présenté par Paul PLAREAU

Valeur patrimoniale

217 107

Valeur de productivité

247 755

Capitalisation du bénéfice net moyen

297 306

Capitalisation selon I'EBE corrigé

252 867

eur de I'Entreprise

Capitalisation de la MBA moyenne

363 832

Capitalisation CAF + Trésorerie

514 791

Capitaux risqueurs

408 564
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252 313
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de I'Entreprise

Meéthodes retenues

La valeur d'une entreprise dans le contexte d'une cession dépend de
I'intérét stratégique que peut représenter celle-ci pour un éventuel
acquéreur.

La valeur financiére peut étre appréhendée de fagon technique par :

« Une approche patrimoniale qui consiste a évaluer le patrimoine de
I'entreprise en valorisant les actifs au prix du marché en valeur d'usage et
en déduisant les dettes,

« Une approche par le rendement qui consiste a valoriser I'entreprise selon
les bénéfices générés.

Les méthodes que nous avons retenues, prennent en compte ces deux
paramétres en les pondérant de fagon variable.
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de I'Entreprise

Valeur estimée

Estimation haute

&

Estimation basse ﬁ
240 000
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Conclusion

La fourchette retenue constitue une marge relativement élevée pour le choix
d'un prix de cession de I'ensemble des éléments corporels et incorporels de
I'entreprise.

Compte tenu des résultats obtenus par les différentes méthodes de
valorisation, une valeur retenue proche de I'estimation haute (entre 260 et
280 k€) serait justifiée.
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Valeur de productivité

Bénéfice moyen 49 551
x Taux de capitalisation 20%
247 755

La valeur de productivité est calculée en capitalisant le bénéfice net
moyen a un taux distinct d’'un taux de placement sans risque.

: D e | Enfait, plus le risque est élevé, plus le taux de capitalisation sera
. élevé.
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:a Valeur de I'Entreprise

Valeur patrimoniale

Capitaux propres 127 413
+ Plus-values de la clientéle 62 545
+ Plus-values des immo. corporelles 27 149
+ Correction du bilan N 0

217 107
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CaREEVIARTIN

Valeur patrimoniale + Goodwill

La valeur patrimoniale correspond souvent & la valeur plancher de
I'entreprise.

| Lorsque celle-ci dégage des bénéfices récurrents, on choisira les

méthodes calculées en fonction des résultats.
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:a Valeur de 'Entreprise

Valeur patrimoniale hors clientéle 118 005
Taux de placement 5%
Goodwill moyen 44 769
x Nombre d'années 3 ans
+ Valorisation du Goodwiill 134 308
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La valeur de I'entreprise correspond a I'actif net corrigé augmenté du
goodwill.

| Le goodwill se définit comme la survaleur de I'entreprise liée a la

bonne rentabilité des capitaux.
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